3° Trimestre 2026

LAS TRANSFERENCIAS DE MILEI A KICILLOF SE MANTIENEN ESTABLES
A- Introduccion:

Durante los primeros nueve meses de 2026, en comparacién con el mismo periodo del afo anterior, las transferencias automadticas
nacionales a la Provincia se mantuvieron estables, cayendo apenas un 0,4% por debajo de la inflacién. Si bien estas transferencias
se realizan de acuerdo con la Ley de Coparticipacién 23.548 y otras leyes especiales, por lo que Milei carece de discrecionalidad
para restringir estos fondos a Kicillof, también es verdad que, en la comparacidn interanual, no hay una pérdida de fondos para la
Provincia.

El informe analiza la evoluciéon de las transferencias automdticas a la Provincia de Buenos Aires, tomando como periodo de comparacion
los primeros nueve meses del 2026 con los primeros nueve meses del 2025. El andlisis se centra exclusivamente en los fondos de distribucion
automdtica, cuyo monto y destino se determinan por ley, quedando fuera las transferencias discrecionales.

B.- Transferencias Nacionales Automdticas

A septiembre de 2026, las transferencias automdticas acumuladas alcanzaron los $13,3 billones, lo que representa un incremento nominal
interanual del 32,8% que, al descontar la dindmica inflacionaria, se tradujo en una caida real del 0,4%.
A continuacidén, vemos el detalle:

Transferenciasala PBA Acumulado Septiembre 2026 Acumulado Septiembre 2025 Diferencia Var. %nominal Var. %real

13.266.974 9.990.745 3.276.229 32,8% -0,4%
CoparticipacionFederal de Impuestos(CFl) 8.264.704 6.347.699 1.917.005 30,2%
Otrastransferenciaspor Ley 5.002.270 3.643.046 1.359.225 37,3%
Financiamiento Educativo 2.791.482 2.063.201 728.281 35,3%
Compensacién del Consenso Fiscal (CCF) 1.433.888 1.043.026 390.863 37,5%
Leyes Especiales 776.900 536.820 240.081 44,7%

Fuente: elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacidn, Relevamiento de Expectativas de Mercado
del BCRA, e Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). Valores expresados en millones de pesos corrientes.

o La CFI (62,3% del total) registré una contraccidn del 3,4% en términos reales respecto al mismo periodo de 2025. En marzo de 2026 ocurrié
la mayor contraccion, del 30,3% interanual (coincidiendo con un contexto de fuerte expansion en el resto de las transferencias). En el 2do
Trimestre se observd una desaceleracion de la caida en la serie acumulada interanual (que pasé del -30,3% al -10,5%), una dindmica de
recuperacidn que se sostuvo durante el 3er Trimestre. Si bien el saldo continué en terreno negativo, esta trayectoria permitié recortar la
fuerte contraccién de los primeros meses del afo, finalizando el periodo con una caida del 3,4%.

o Al 3er Trimestre del 2026, el resto de las transferencias (37,7% de los envios) tuvo una variacién real acumulada positiva del 4,6%
interanual. El Fondo de Financiamiento Educativo (21% de los envios) registré una variacién real acumulada del 4% interanual, actuando
como el principal amortiguador de la caida en las transferencias por CFI. Por otro lado, la Compensacién del Consenso Fiscal (10,8% de la
estructura) presenté un incremento real del 3,8% en relacién con los primeros nueve meses del afo anterior, que ya habia sido muy
positivo.
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